DNB-2024-053

Financieel plan van de op te richten vennootschap TRANSCO ENERGY CV

Naam van de vennootschap: TRANSCO ENERGY CV
Maatschappelijke zetel: Brusselsesteenweg 199, 9090 Melle

Ingevolge artikelen 6:4 en 6:5 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen moeten de
oprichters een financieel plan voorleggen aan de optredende notaris, waarin zij het bedrag van het
aanvangsvermogen van de op te richten vennootschap verantwoorden. Dit financieel plan wordt niet
bekend gemaakt.

Het financieel plan, dat minstens de periode behelst van de eerste twee jaren vanaf de oprichting,
bevat de volgende gegevens:

1. Inleiding met betrekking tot de op te richten vennootschap

De cv zal ontstaan als gevolg van:
— eeninbrengin geld door:
¢ Fluvius Antwerpen (oprichter) ten bedrage van 2.000 EUR;
e Gaselwest (oprichter) ten bedrage van 2.000 EUR;
¢ Imewo (oprichter) ten bedrage van 2.000 EUR;
¢ Intergem (oprichter) ten bedrage van 2.000 EUR;
e lverlek (oprichter) ten bedrage van 2.000 EUR;
e PMV (tussenkomende partij) ten bedrage van 2.000 EUR;
e Ethias (tussenkomende partij) ten bedrage van 2.000 EUR.

2. Nauwkeurige beschrijving van de voorgenomen bedrijvigheid

De energietransitie brengt grote kapitaalbehoeftes met zich mee. Dit geldt niet alleen voor de
Belgische transportnetbeheerders Elia en Fluxys, maar ook voor de distributienetbeheerders van
onder andere Fluvius Economische Groep, waarvan de opdrachthoudende verenigingen (OV)
Fluvius Antwerpen, Gaselwest, Imewo, Intergem en Iverlek aandeelhouder zijn van Publi-T (samen
33,89% van de aandelen) en van Publigas (samen 30,36% van de aandelen). Deze OV willen dan
ook hun financieringscapaciteit maximaal vrijwaren om de eigen uitdagingen aan te gaan, en deze
capaciteit dus liefst zomin  mogelijik aanwenden voor het wvolgen van
kapitaalverhogingen/verhogingen eigen vermogen bij Publi-T (met 44,79% de
referentieaandeelhouder van Elia Group NV) en Publigas (met 77,44% de
referentieaandeelhouder van Fluxys NV).

Door een inbreng door externe partners, zoals PMV en Ethias zouden de betrokken OV mede
kunnen blijven instaan voor de publieke verankering van Elia Group NV via Publi-T en Fluxys NV
via Publigas. Omdat de externe partners op heden, in de huidige stand van zaken van de
toepasselijke regelgeving, niet kunnen deelnemen in de betreffende OV/distributienetbeheerders
wordt de holding TRANSCO ENERGY CV opgericht.

In een eerste fase is TRANSCO ENERGY een onthaalstructuur die mogelijk maakt dat de oprichters,
de tussenkomende partijen en eventuele partners die later nog kunnen toetreden alle
noodzakelijke berekeningen, modellen en afspraken kunnen maken en vastleggen om zo vlug te
kunnen schakelen bij de implementatie van de tweede fase. De tweede fase is geconcipieerd als



een inbreng in natura van de aandelen Publi-T en Publigas van Fluvius Antwerpen, Gaselwest,
Imewo, Intergem en Iverlek en desgevallend andere OV (TRANSCO ENERGY zou dus de
aandeelhouder worden van Publi-T en Publigas). Via uitgiftes van nieuwe aandelen en met deze
cashinbreng, maar ook via andere financieringsinstrumenten kunnen externe partners helpen de
kapitaalnoden bij TRANSCO ENERGY en dus Publi-T en Publigas te vervullen. De eerste fase als
onthaalstructuur wordt met andere woorden als een noodzakelijke fase aangemerkt in het
vennootschapsleven van TRANSCO ENERGY.

Gezien Elia Group heeft aangekondigd pas in 2025 een volgende kapitaalverhoging te zullen
uitvoeren en de structurele financiering van een deelname aan dergelijke kapitaalverhoging door
Publi-T meestal een doorlooptijd van zes tot twaalf maanden heeft, zullen de oprichters van
TRANSCO ENERGY waarschijnlijk pas vanaf eind 2025 overgaan tot deze tweede fase (dus inbreng
in natura en inbreng voor deelname aan de uitgifte Publi-T/Elia).

Dit financieel plan heeft dus hoofdzakelijk betrekking op de periode dat TRANSCO ENERGY

fungeert als onthaalstructuur om die inbreng naar het einde van het tweede jaar van dit financieel
plan mogelijk te maken.

Overzicht financieringsbronnen

Overzicht van de financieringsbronnen bij oprichting:

Omschrijving Bedrag
1. Inbrengen 14.000,00 €
1.1 Inbrengin geld 14.000,00 €
1.2. Inbreng in natura van 0,00 €
1.3. Inbreng in nijverheid 0,00 €
2. Vreemd vermogen 0,00 €
2.1. Achtergestelde lening 0,00 €
2.2. Lening bank 0,00€
3. Andere financieringen 0,00 €
3.1 Rekening-courant aandeelhouders 0,00€
32 |

Totaal 14.000,00 €




4. Openingsbalans en geprojecteerde balansen na 12 en 24 maanden

Oprichting
ACTIVA 12 maanden 24 maanden
07/2024
20 Oprichtingskosten 3.000,00 € 2.000,00 € 1.000,00 €
21/28 |Vaste Activa 0,00 € 0,00 € 0,00 €
21 Immateriéle vaste activa 0,00 € 0,00 € 0,00€
22/27 |Materiéle vaste activa 0,00 € 0,00€ 0,00 €
22 Terreinen en gebouwen 0,00€ 0,00 € 0,00 €
23 Installaties, machines en uitrusting 0,00 € 0,00 € 0,00 €
24 Meubilair en rollend materieel 0,00€ 0,00 € 0,00 €
25 Leasing en soortgelijke rechten 0,00 € 0,00 € 0,00 €
26 Overige materiéle vaste activa 0,00 € 0,00 € 0,00€
27 Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 0,00€ 0,00€ 0,00 €
28 Financiéle vaste activa 0,00 € 0,00 €] 1.920.838.726,74 €
29/58 |Vlottende activa 11.000,00 € 7.700,00 € 4.400,00 €
29 Vorderingen op meer dan één jaar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
290 Handelsvorderingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
291 Overige vordering 0,00€ 0,00 € 0,00 €
3 Voorraden en bestellingen in uitvoering 0,00€ 0,00€ 0,00 €
30/36 [|Voorraden 0,00€ 0,00 € 0,00 €
37 Bestellingen in uitvoering 0,00 € 0 0
40/41 |Vorderingen op ten hoogste één jaar 0,00€ 0,00€ 0
40 Handelsvorderingen 0,00€ 0,00 € 0,00 €
41 Overige vorderingen 0,00 € 0 0
50/53 |Geldbeleggingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
54/58 |Liquide middelen 14.000,00 € 7.700,00 € 4.400,00 €
490/1 |Overlopende rekeningen - - -
20/58 |TOTAALACTIVA 14.000,00 € 9.700,00 €] 1.920.844.126,74 €




Oprichting

PASSIVA 12 maanden 24 maanden
07/2024
10/15 |Eigen vermogen 14.000,00 € 9.700,00 €] 1.920.844.126,74 €
10/11 |Inbreng 14.000,00 € 14.000,00 €] 1.920.852.726,74 €
110 Beschikbaar 14.000,00 € 14.000,00 €] 1.920.852.726,74 €
111 Onbeschikbaar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
12 Herwaarderingsmeerwaarden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
13 Reserves 0,00€ 0,00 € 0,00 €
130/1 |Onbeschikbare reserves 0,00 € 0,00 € 0,00 €
132 Belastingvrije reserves 0,00 € 0,00 € 0,00€
133 Beschikbare reserves 0,00 € 0,00 € 0,00 €
14 Overgedragen winst (verlies) 0,00 € -4.300,00 € -8.600,00 €
15. Kapitaalsubsidies 0,00 € 0,00 € 0,00 €
19 Voorschot aan de vennoten op de verdeling van 0,00 € 0,00 € 0,00 €
het netto-actief
16 Voorzieningen en uitgestelde belastingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
160/5 |Voorzieningen voor risico’s en kosten 0,00 € 0,00 € 0,00 €
160 Pensioenen en soortgelijke verplichtingen 0,00€ 0,00€ 0,00€
161 Belastingen 0,00 € 0,00 € 0,00€
162 Grote herstellings- en onderhoudswerken 0,00 € 0,00 € 0,00 €
163 Milieuverplichtingen 0,00€ 0,00 € 0,00 €
164/5 |Overige risico’s en kosten 0,00 € 0,00€ 0,00 €
168 Uitgestelde belastingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
17/49 |Schulden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
17 Schulden op meer dan één jaar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
17/4 Financiéle schulden 0,00 € 0,00€ 0,00 €
175 Handelschulden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
176 Vooruitbetalingen op bestellingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
178/9 |Overige schulden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
42/48 |Schulden op ten hoogste één jaar 0,00 € 0,00 € 0,00 €
2 .Schulden op meer dan één jaar die binnen het 0,00€ 0,00€ 0,00
jaarvervallen
43 Financiéle schulden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
44 Handelschulden 0,00 € 0,00 € 0,00 €
46 Vooruitbetalingen op bestellingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
45 Sch.ulden m.b.t. belastingen, bezoldigingen en 0,00€ 0,00€ 0,00
sociale lasten
47/48 |Overige schulden 0,00 € 0,00€ 0,00 €
492/3 |Overlopende rekeningen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
10/49 |TOTAALPASSIVA 14.000,00 € 9.700,00 €] 1.920.844.126,74 €




5. Geprojecteerde resultatenrekening na twaalf en vierentwintig maanden

Bedrijfsopbrengsten en bedrijfskosten 12 maanden| 24 maanden
70]Omzet 0,00 € 0,00 €
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen,
60/61 | . ) 2.000,00 € 2.000,00€
diensten en diverse goederen
62|Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 0,00 € 0,00 €
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
630]oprichtingskosten, op immateriéle en 1.000,00 € 1.000,00 €
materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op voorraden, op
bestellingen in uitvoering en op
631/4 . . 0,00€ 0,00€
handelsvorderingen: toevoegingen
(terugnemingen)
Voorzieningen voor risico’s en kosten:
635/8 . . . 0,00 € 0,00 €
toevoegingen (bestedingen en terugnemingen)
640/8 |Andere bedrijfskosten 1.000,00 € 1.000,00 €
Als herstruct ingskost ti d
649 s ?rs ructureringskosten geactiveerde 0,00€ 0,00€
bedrijfskosten
66A Niet-recurrente bedrijfskosten 0,00 € 0,00 €
75/76B |Financiéle opbrengsten 0,00€ 0,00€
75|Recurrente financiéle opbrengsten 0,00€ 0,00€
753|Waarvan: kapitaal- en interestsubsidies 0,00€ 0,00€
76B Niet-recurrente financiéle opbrengsten 0,00€ 0,00€
65/66B |Financiéle kosten 300,00 € 300,00 €
65|Recurrrente financiéle kosten 300,00 € 300,00 €
66B Niet-recurrrente financiéle kosten 0,00 € 0,00 €
Winst (Verlies) van het boekjaar voor
9903 . -4.300,00 € -4.300,00 €
belastingen
67/77 |Belastingen op het resultaat 0,00€ 0,00 €
9904{ Winst (Verlies) van het boekjaar -4.300,00 € -4.300,00 €
789|Onttrekking aan de belastingvrije reserves - -
689|Overboeking naar de belastingvrije reserves - -
9905|Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar -4.300,00 € -4.300,00 €




6. Begroting van de verwachte inkomsten en uitgaven

Begroting verwachte inkomsten en uitgaven voor een periode van minstens 2 jaar na oprichting:

INKOMSTEN 12 maanden 24 maanden
1. Inbrengen 14.000,00€] 129.743.188,18 €
2. Achtergestelde lening 0,00 € 0,00 €
3. Lening bank 0,00 € 0,00 €
4, Ontvangsten 0,00 € 0,00 €
5. Financiéle opbrengsten 0,00 € 0,00 €
TOTAALINKOMSTEN 14.000,00€] 129.743.188,18 €
UITGAVEN
Investeringen 0,00€] 129.743.188,18 €
Handelsgoederen 0,00€ 0,00€
Diverse goederen en diensten 2.000,00 € 2.000,00 €
Personeelskosten 0,00€ 0,00€
Andere bedrijfskosten 1.000,00 € 1.000,00 €
Financiéle kosten 300,00 € 300,00 €
Belastingen 0,00€ 0,00€
TOTAAL UITGAVEN 3.300,00€] 129.746.488,18 €
SALDO 10.700,00 € -3.300,00 €
Investeringsbudget
Omschrijving Opg;;‘;(‘);i 12 maanden 24 maanden
1. Oprichtingskosten 3.000 € 0,00 € 0,00€
2. Immateriéle vaste activa 0,00€ 0,00 € 0,00 €
3. Materiéle vaste activa 0,00 € 0,00 € 0,00 €
3.1. Terreinen en gebouwen 0.00€ 0,00 € 0,00 €
3.2. Installaties, machines en uitrusting 0,00 € 0,00 € 0,00€
3.3. Meubilair 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Rollend materieel 0,00 € 0,00 € 0,00 €
3.4. Leasing en soortgelijke rechten 0,00 € 0,00 € 0,00 €
3.5. Overige materiéle vaste activa 0,00 € 0,00 € 0,00€
3.6. Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 0,00 € 0,00 € 0,00 €
4. Financiéle vaste activa 0,00 € 0,00€] 129.743.188,18 €

7. Gehanteerde hypothesen

TRANSCO ENERGY is de volgende twee jaar vooral een onthaalstructuur, pas op het einde van
deze periode wordt waar mogelijk fase 2 ingezet (inbreng in natura en deelname uitgifte Publi-T),
zonder dat dit afbreuk doet aan het feit dat de eerste fase als onthaalstructuur wordt aangemerkt
als een noodzakelijke fase in het vennootschapsleven van TRANSCO ENERGY. Omdat de aandelen



Publi-T en Publigas in deze periode nog geen inkomsten (dividenden) genereren zullen in deze
fase ook nog geen kosten door Fluvius — die zal instaan voor het beheer - worden aangerekend,
net zoals er voorlopig geen zitpenningen worden betaald aan de bestuurders.

De (beperkte) kosten betreffen aldus de afschrijvingen oprichtingskosten (op 3 jaar), de
publicatie- en neerleggingskosten, vennootschapsbijdrage RSZ, provinciebelastingen, kosten
bankrekening....

De voorziene waarde van de inbreng in natura (EUR 1,79 miljard) in 2026 is op basis van de
gehanteerde waarderingsmethodes bij dergelijke inbreng met input van de actueel gekende
waarden van de onderliggende participatie in Elia Group NV en Fluxys NV. De investering van EUR
129,74 miljoen in 2026 voor de deelname aan de uitgifte van Publi-T is op basis van enerzijds het
gepresenteerde  businessplan van Elia Group NV en anderzijds de huidige
aandeelhoudersverhoudingen op niveau van Elia Group NV en Publi-T.

8. Besluit

Uit wat voorafgaat, blijkt dat de TRANSCO ENERGY CV bij de oprichting over voldoende
aanvangsvermogen om de werkzaamheden in het kader van haar doel gedurende twee jaar te
verwezenlijken.

Koen Kennis Christof Dejaegher

Voorzitter Fluvius Antwerpen (oprichter) Voorzitter Gaselwest (oprichter)
Charlotte De Backer David Coppens

Voorzitter Imewo (oprichter) Voorzitter Intergem (oprichter)

Jan Desmeth
Voorzitter Iverlek (oprichter)



